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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Estados de Situacion Financiera Clasificado
al 30 de septiembre 2011, 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2010

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes d efectivo

Otros activos financieros. corrientes

Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar. corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. corrientes
Activos por impuestos, corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Otros activos financieros. no corrientes
Propiedades, plantasy equipos
Activos por impuestos diferidos

‘Total activosno corrientes

Total activos
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Notas 30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
196.158 193.821 144.914
632.777 896.382 228,571
702.565 359.485 231.764
651.851 455 445
11.664 5.170 2.610
2.195.015 1.455.313 608.304
5.142 5.142 5.142
64.121 43.736 21.745
10.549 134.487 265.511
79.812 183.365 292.398
2.274.827 1.638.678 900.702




EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Estados de Situacién Financiera Clasificado, Continuacion
al 30 de septiembre 2011, 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2010

Pasivos y Patrimonio Notas 30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes 8 10.085 - -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 13 291.586 169.516 167.523
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 22 27.161 68.443 140.996
Provisiones corrientes por beneficios alos empleados 14 22.424 22.944 21.256
Total pasivos corrientes 351.256 260.903 329.775

Patrimonio neto

Capital emitido 15 1.975.192 1.975.192 1.927.017
Otras reservas 16 (48.175) (48.175) -
Ganancias (pérdidas) acumuladas 17 (3.446) (549.242) (1.356.090)
Total patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora 1.923.571 1.377.775 570.927
Participaciones no controladoras - - -
Total patrimonio 1.923.571 1.377.775 570.927
Total pasivosy patrimonio 2.274.827 1.638.678 900.702




EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Estado de Resultados

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costos de ventas

Gananciabruta

Gastos de administracion
Ingresos financieros
Costos financieros
Diferencias de cambio

Resultado por unidades de regjustes
Otras ganancias (pérdidas)

Ganancia (pérdida) antes de impuestos
Gastosimpuestos alas ganancias

Ganancia (pérdida)

Estado de Resultados por Funcién
por el gercicio terminado a 30 de septiembre de 2011y 2010

Notas

19

24
20
20
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ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-00-2011 30-00-2010 30-00-2011 30-09-2010

M$ M$ M$ M$
2185977 1.926.053 7116% 678.756
2185977 1,926,053 7116% 678.756

(1530.482) (1.240.153) (530.210) (482971)
21022 1362 1259 98
(912) (1961) (62 241
323 0 323 :
(449) . 7273

(103) (35%) (103) (35%)

660.734 681250 185812 200,662
(123.939) (112.016) (35.200) (33.401)

545,79 560.234 150611 167.261




EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Estado de Resultados Integrales

por el gercicio terminado a 30 de septiembre de 2011y 2010

ACUMULADO
01-01-2011 01-01-2010
30-09-2011 30-09-2010
M$ M$
Ganancia (pérdida) 545.796 569.234
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencia de cambio por conversion
Activos financieros disponibles parala venta
Coberturas de flujo de efectivo
Impuestos a las ganacias relacionado con componentes de otro
resultado integral
Otro resultado integral
Resultado integral total 545.796 569.234

Resultado integral atribuiblesa
Resultado integral atribuible alos propietarios de |a controladora 545.796
Resultado integral atribuible alos participaciones no controladora -
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569.234

TRIMESTRE
01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010

M$ M$

150.611 167.261
150.611 167.261
150.611 167.261




EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Estado de Cambio en el Patrimonio Neto
al 30 de septiembre de 2011 y a 30 de septiembre de 2010

Cambios en capital emitido Cambiosen otrasreservas
Reservas Patrimonio
Capital  Primade de Otras Total otras Gapan0|as atribuiblesa Participacion Cambloqw
emitido  emision cobertura reservas reservas (pérdidas los esno patrimonio
deflujos  varias acumuladas) propietariosde controladora total
decaja la controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldoinicial a 1 de enero de 2011 1.975.192 - - (48.175) (48.175) (549.242) 1.377.775 - 1.377.775
Incremento  (decremento) por cambios en politica
contable . . ) . . ) . )
Incremento (decremento) por correcciones de errores R R R . R R B, R R
Saldo inicial re expresado 1.975.192 - - (48.175) (48.175)  (549.242) 1.377.775 - 1.377.775
Cambios en el patrimonio:
Incremento (decremento) en patrimonio neto resultante
de combinaciones de negocios - - - - - - - -
Resultado de ingresos y gastos integrales - - - - - - - - -
Resultado del gercicio - - - - - 545.796 545.796 - 545.796
Dividendos efectivos declarados - - - - - - - - -
Reduccioén de capital - - - - - - - - -
Otros incrementos (decrementos) en patrimonio neto - - - - - - - -
Saldo final perfodo actual a 30 de septiembre de 2011 1.975.192 - - (48.175) (48.175) (3.446) 1.923.571 1.923.571
Cambios en capital emitido Cambios en otrasreservas
Reservas Patrimonio
Capital  Primade de Otras Total otras Gapar_\uas atribuiblesa Participacion Cmblogn
emitido  emision cobertura  reservas resarvas (pérdidas los esno patrimonio
deflujos varias acumuladas) propietariosde controladora total
decaja la controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldoinicial a 1 de enero de 2010 1.927.017 - - - - (1.356.090) 570.927 570.927
Incremento  (decremento) por cambios en politica
contable ) ) ) : : . ) :
Incremento (decremento) por correcciones de errores - R R - R R R _ R
Saldo inicial re expresado 1.927.017 - - - - (1.356.090) 570.927 - 570927
Cambios en el patrimonio:
Incremento (decremento) en patrimonio neto resultante
de combinaciones de negocios - - - - - - - - -
Resultado de ingresos 'y gastos integrales - - - - - - - - -
Resultado del gjercicio - - - - - 569.234 569.234 - 569.234
Dividendos efectivos declarados - - - - - - - - -
Reduccién de capital - - - - - - - - -
Otros incrementos (decrementos) en patrimonio neto 38.541 - - - - (271122) 11419 - 11419
Saldo final perfodo actua al 30 de septiembre de 2010 1.965.558 - - - - (813.978) 1.151.580 - 1.151.580
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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Estado de Flujo de Efectivo
al 30 de septiembre de 2011 y a 30 de septiembre de 2010

Flujo de efectivo procedente de (utilizados en) actividades de operacion:

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisionesy otros ingresos de actividades ordinarias

Pagos a proveedores por el suministro de bienesy servicios
Otros pagos por actividades de operacion
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de operacion

Flujo de efectivo procedente de (utilizados en) actividades de inversion:
Pagos derivados de contratos de futuro, atérmino, de opcionesy de permuta financiera

Flujo de efectivo netos procedentes de actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion:

Préstamos de entidades rel acionadas

Flujos de efectivos netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivaentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en latasa de cambio

Efecto de lavariacion en latasa de cambio sobre € efectivo y equivalentes a efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes a efectivo a principio del periodo

Efectivo y equivalentes a efectivo a final del periodo

12

30-09-2011 30-09-2010
M$ M$
2.483.970 2.240.390
(2.135.603) (1.264.876)
(346.059) (247.003)
2.308 728511
(32.769) (502.732)
(32.769) (502.732)
32.798 (157.819)
32.798 (157.819)
2.337 67.960
- (5.803)
2.337 62.157
193.821 146.943
196.158 209.100




Nota 1

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Informacién Corporativa

1.1 Informacion dela Sociedad

EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A., fue constituida por escritura pablica
de fecha 7 de febrero de 2002 otorgada en la Notaria de Don Juan Ricardo San Martin
Urrgjola.

Por resolucion N°201 del 18 de abril de 2002 la Superintendencia de Valores y Seguros
autorizo la existencia de la Administradoray aprobd sus estatutos.

La Administradora esta sujeta a las disposiciones y modificaciones contenidas en:

Decreto Ley N°1.328 de 1976 de Fondos M utuos

Decreto Supremo N°249 de 1982 de Reglamento de Fondos Mutuos
Ley N°18.815 de Fondos de Inversion

Ley N°18.657 de Fondos de Inversion de Capital Extranjero

Ley N°19.281 de Fondos paralavivienda

Coo T

El control de EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. corresponde a la
Sociedad EuroAmerica Seguros de Vida S.A., la que posee € 99,99 % de las acciones de la
Administradora.

1.2 Fondos Mutuos Administrados

El 18 de abril de 2008, por Resolucién Exenta N° 139 fue aprobada la existencia del Fondo
Mutuo Euroamerica Chile 18, e 02 de abril de 2008, por Resolucion Exenta N° 193 fue
aprobada la existencia del Fondo Mutuo Euroamerica Asia, € 02 de abril de 2008, por
Resolucion Exenta N° 195 fue aprobada la existencia del Fondo Mutuo Euroamerica Money
Market, el 02 de abril de 2008, por Resolucion Exenta N° 193 fue aprobada la existencia del
Fondo Mutuo Euroamerica USA, € 15 de mayo de 2008, por Resolucién Exenta N° 303 fue
aprobada la existencia del Fondo Mutuo Euroamerica Patrimonio Equilibrado, €l 16 de mayo
de 2008, por Resolucién Exenta N° 306 fue aprobada la existencia del Fondo Mutuo
Euroamerica Retorno Total, € 19 de junio de 2008, por Resolucion Exenta N° 391 fue
aprobada la existencia del Fondo Mutuo Eurocamerica Ventgja Local, €l 12 de noviembre de
2008, por Resolucion Exenta N° 657 fue aprobada la existencia del Fondo Mutuo
Euroamerica Capital, € 05 de mayo de 2009, por Resolucion Exenta N° 236 fue aprobada la
existencia del Fondo Mutuo Euroamerica Desarrollo Sustentable, e 26 de noviembre de
2009, por Resolucion Exenta N° 788 fue aprobada la existencia del Fondo Mutuo
Euroamerica Experto, € 30 de abril de 2010, por Resolucién Exenta N° 259 fue aprobada la
existencia del Fondo Mutuo Euroamerica Ddélar, € 23 de junio de 2010, por Resolucion
Exenta N° 365 fue aprobada la existencia del Fondo Mutuo Euroamerica Balance Global, €l
21 dejulio de 2010, por Resolucién Exenta N° 427 fue aprobada la existencia del Fondo
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Nota 1

Nota 2

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Informacién Cor porativa, Continuacion
1.2 Fondos Mutuos Administrados, Continuacion

Mutuo Euroamerica Retorno Global, € 20 de agosto de 2010, por Resolucién Exenta N° 490
fue aprobada la existencia del “Fondo Mutuo Euroamerica Proyeccion A, el 20 de agosto de
2010, por Resolucién Exenta N° 490 fue aprobada la existencia del “Fondo Mutuo
Euroamerica Proyeccion C, e 20 de agosto de 2010, por Resolucion Exenta N° 490 fue
aprobada la existencia del “Fondo Mutuo Euroamerica Proyeccion E, el 29 de diciembre de
2010, por Resolucién Exenta N° 705 fue aprobada la existencia del “Fondo Mutuo
Euroamerica Europa.

1.3 Domicilio

El domicilio legal de EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. se encuentra en
Av. Apoquindo N°3885, Las Condes.

14 Objeto Social

El objeto socia de Euroamerica Administradora General de Fondos S.A. consiste en la
administracion de fondos mutuos regidos por el D.L. N° 1.328 de 1976, Fondos de Inversién
regidos por la Ley N° 1.815, Fondos de Inversion de Capital Extranjero regidos por la Ley
18.657, Fondos parala Viviendaregidos por laLey N° 19.281 y cualquier otro tipo de fondos
cuya fiscalizacion sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros. Asimismo,
podra administrar todo tipo de fondos y redlizar todas las otras actividades complementarias
gue le autorice la Superintendenciade Valoresy Segurosy laLey.

Bases de Preparacion
2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los presentes estados financieros individuales de EuroAmerica Administradora General de
Fondos SA. ad 30 de septiembre de 2011, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Estos estados financieros han sido
preparados en concordancia con NIHF 1 Adopcion por primeravez de las NIHF, lacua hasido
aplicada.

En la preparacion de los estados financieros, la Administradora aplicd las disposiciones
establecidas en las normas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, las cuales
consideran como principio basico los supuestos y criterios contables establecidos por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

Los estados financieros fueron aprobados por el Directorio € 25 de noviembre de 2011 de
conformidad alas normas.

14



Nota 2

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Bases de Preparacion, Continuacion
2.2 BasesdeMedicion

Los estados financieros de la Administradora han sido preparados sobre la base del costo
historico con excepcion de los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con
cambios en resultados que corresponden principalmente a fondos mutuos.

2.3 Juiciosy Estimaciones

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere e uso de ciertas
estimaciones contables. También exige ala Administracién que gjerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Administradora. En la Nota 3.13 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complgidad o donde las hipétesis y
estimaciones son significativas paralos presentes estados financieros.

24 Periodo cubierto por los estados financieros

La fecha de los estados financieros, corresponde a 30 de septiembre de 2011, 31 de
diciembre de 2010y al 01 de enero de 2010.

La fecha de los estados de resultado integrales, estados de cambios en el patrimonio y estado
de flujos de efectivo corresponde a los afios comprendidos entre e 1 de enero a 30 de
septiembre de 2011y el 1 de enero al 30 de septiembre de 2010.

25 Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del

entorno econdmico principa en que la entidad opera. La moneda funcional y de presentacion
de EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A., es el Peso chileno.

15



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Nota 3 Resumen de las Principales Paliticas Contables

EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. esta en proceso de adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por € International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB”). Estos estados financieros a 30 de septiembre de 2011,
han sido preparados para dar cumplimiento a lo requerido por la Superintendencia de Valoresy

Seguros.

Para la preparacion de estos estados, la Administracion ha aplicado su megjor entendimiento de
las NIIF, sus interpretaciones y de los hechos y circunstancias que se espera estarén vigentes y
serén aplicados cuando la Administradora prepare sus estados financieros correspondientes a
gercicio 2011, explicita y sn restricciones, de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, considerando, por lo tanto que estos estados podran sufrir modificaciones hasta que
no se complete integralmente el proceso de primera adopcion y aplicacion de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

3.1 Efectivoy Equivalentesal Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen € efectivo en caja, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos desde la fecha inicial adquirida. En el estado de situacion
financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos gjenos en el pasivo corriente.
Estas partidas se registran a:

- Costo amortizado.
- Vaor Razonable, con efecto en resultados.
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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Nota 3 Resumen delas Principales Politicas Contables, Continuacion

3.2 ActivosFinancieros
3.2.1 Clasificacion

La Administradora clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias. A valor
razonable con cambios en resultado y activos financieros a costo amortizado. La clasificacion
depende del proposito con e que se adquirieron los activos financieros. La administracién
determina la clasificacion de sus activos financieros en e momento del reconocimiento
inicial.

Activosfinancieros no derivados

(@ Activosfinancieros a costo amortizado

Un instrumento de deuda es clasificado como costo amortizado si: € objetivo del
modelo de negocio de la Administradora es mantener el activo para obtener flujos
de efectivo contractuales y las condiciones contractuales den lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo, que corresponden solamente a pagos de capital
eintereses sobre el capital insoluto. La naturaleza de cualquier derivado implicito
gue pudiera existir en €l instrumento de deuda es considerado en la determinacion
de s los flujos de efectivo de la inversion son solamente pagos de capital e
intereses sobre el capital insoluto y, no se contabilizan por separado.

(b) Activosfinancieros avalor razonable con cambios en resultado

Si cualquiera de los dos criterios anteriores no se cumplen, e instrumento de
deuda se clasifica como "valor justo con cambios en resultados”.

Activosfinancier os derivados
La Administradora no presentainversiones en este tipo de instrumento.

3.2.2 Reconocimientoy Medicion

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en lafecha de negociacion, es
decir, lafecha en que la Administradora se compromete a adquirir o vender €l activo.

Las inversiones se reconocen inicialmente por € valor razonable més los costos de la
transaccion, para todos los activos financieros no llevados a valor justo con cambios en
resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultado se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y 10s costos de la transaccion se [levan a resultado.
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Nota 3

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Resumen de las Principales Politicas Contables, Continuacion

3.2 Activos Financieros, Continuacion
3.2.2 Reconocimientoy Medicién, Continuacion

Los activos financieros a vaor razonable con cambios en resultados se contabilizan
posteriormente por su valor razonable. Los Activos financieros a costo amortizado, se
contabilizan por su costo amortizado de acuerdo con e método del tipo de interés efectivo,
los activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales, se
contabilizan posteriormente avalor razonable.

Las inversiones se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
de las inversiones han vencido o se han transferido y la Administradora ha traspasado
sustancialmente todos |os riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en €l valor justo de la categoria de activos
financieros a valor justo con cambios en resultados, se incluyen en e estado de resultados
dentro de “otras ganancias/(pérdidas)” en €l gercicio en que surgen

3.3 DeteriorodeActivos
(a) Deterioro activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion para determinar s
existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado s
existe evidencia objetiva que uno o més eventos han tenido un negativo efecto en
los flujos de efectivo futuros del activo.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados a costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activoy €
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a tipo de
interés efectivo.

Los activos financieros individuamente significativos son examinados
individualmente para determinar su deterioro. Los activos financieros restantes
son evaluados colectivamente en grupos que comparten caracteristicas de riesgo
crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Cualquier pérdida
acumulada en relacién con un activo financiero reconocido anteriormente en €l
patrimonio es transferido a resultado.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si éste puede ser relacionado
objetivamente con un evento ocurrido después de que éste fue reconocido.
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3.3 Deteriorode Activos, continuacion

(a) Deterioro activos financieros

En el caso delos activos financieros registrados a costo amortizado, el reverso es
reconocido en el resultado. En el caso de los activos financieros que son titulos de
rentavariable, €l reverso es reconocido directamente en patrimonio.

(b) Deterioro activos no financieros

La Administradora evaluard en la fecha de cada balance s existe evidencia
objetiva de que un activo no financiero medido a costo amortizado o un grupo de
activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o grupo de activos no financieros esta deteriorado (y se reconoce la
pérdida respectiva), solo si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado
de uno 0 méas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y
dichos eventos tienen un impacto en los flujos futuros del activo que pueda ser
medido confiablemente.

El monto en libros de los activos no financieros de la Administradora,
excluyendo, impuestos diferidos, son revisados en cada fecha de presentacion para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el monto arecuperar del activo.

El monto recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo, es el mayor
valor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar €l valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su vaor actual usando una tasa de descuento antes de impuesto, que reflgja las
valoraciones actuales del mercado sobre €l valor temporal del dinero y los riesgos
especificos que puede tener en e activo. Para propositos de evaluacion del
deterioro, los activos son agrupados en un pequefio grupo de activos que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos (la“unidad generadora de efectivo™).

Una pérdida por deterioro esreconocida, si € monto en libro de un activo o su

unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados.
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3.4 Deudores Comercialesy Otras Cuentasa Cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen iniciadmente por su vaor justo y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectivo,
menos la pérdida por deterioro de valor. Cuando el valor nominal de la cuenta por cobrar no
difiere significativamente de su valor justo, estas son reconocidas a su valor nominal. Se
establece una pérdida por deterioro de cuentas comerciales a cobrar, cuando existe evidencia
objetiva de que la Administradora no podré cobrar todos los importes que se le adeudan, de
acuerdo con los términos originales de | as cuentas a cobrar.

3.5 Transacciones con Partes Relacionadas

La Administradora revela en notas a los estados financieros las transacciones y saldos con
partes relacionadas, informando separadamente las transacciones con influencia significativa
0 que tengan participacion en la Administradora, € persona clave de la administracion y
otras partes relacionadas con la Administradora. Transacciones con partes relacionadas es
toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes relacionadas, con
independencia de que se cobre 0 no un precio.

Las transacciones con partes relacionadas durante el periodo 2011, estdn de acuerdo a los
contratos respectivos y se efectuaron a las condiciones prevalecientes en e mercado, para
operaciones similares.

L as transacciones que la Administradora mantiene con sus partes relacionadas, corresponden
principalmente a cuentas corrientes, inversion en valores mobiliarios y pago de comisiones
por laintermediacion que realizan los relacionados para la colocacion de fondos mutuos.

Al 30 de septiembre de 2011, todos los saldos vigentes con estas partes relacionadas, son
valorizados en condiciones de independencia mutua y deben ser liquidados en efectivo dentro
del periodo establecido. Ninguno de los saldos estAd garantizado y corresponden
exclusivamente a operaciones del giro, sometidas alos procesos de negocio de la Sociedad.
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3.6 Propiedades, Plantasy Equipos

Los elementos incluidos en Propiedades, Plantas y Equipos, se reconocen por su costo menos
la depreciacion, acumulada, y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, plantas y equipos a 1 de enero de 2010, fecha de transiciéon a NIIF,
fue mantenido a costo atribuido, que consiste en el costo més las revalorizaciones legales
acumuladas a dicha fecha. Con posterioridad a esta fecha, dichos activos se reconocen a
costo.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los bienes.

Los costos posteriores, de reemplazar una parte del activo se incluyen en € valor del activo
inicial 0 se reconocen como un activo separado, solo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con |os elementos de las propiedades, plantas y equipos, vayan
a fluir ala Administradora y e costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y
mantenciones se cargan en €l resultado del gjercicio en e que seincurre.

La depreciacion se calcula usando el método lineal paradistribuir su costo a sus valores
residual es sobre sus vidas Utiles estimadas:

Mobiliario y accesorios 2 a 10 afios

El vaor residual y lavida Util estimada de los activos se revisan en cada gjercicio, y gustan si
es necesario, en cada cierre de balance.

Las pérdidas y ganancias por laventa de items de Propiedades, Plantas y Equipos, se calculan

comparando los ingresos obtenidos con €l valor en librosy se incluyen netas en el estado de
resultados.
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3.7 Cuentascomercialesy otrascuentas por pagar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor
justo y posteriormente se valoran por su costo amortizado, utilizando € método de tasa de
interés efectivo.

Cuando € vaor nomina no difiere significativamente de su valor justo, éstas son
reconocidas a su valor nominal.

Los pasivos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Administradora tenga un
derecho incondiciona a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance.

3.8 Beneficios alos Empleados
Las obligaciones por beneficios a los empleados corresponden a corto plazo, son medidas
en base no descontada y son reconocidas como gasto a medida que € servicio relacionado

se provea.

(& Vacacionesdel personal

La Administradora reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método
del devengo y seregistraasu vaor nominal.

(b) Bonosde resultado

Se reconoce un gasto por este concepto cuando existe la decision impartida por €
Directorio de que dicho bono sea otorgado como premio de estimulo extraordinario.
La Administradora reconoce una obligacion cuando se pueda realizar una estimacion
fiable y no existe incertidumbre del periodo en que se liquidarg, ni del monto. Este
bono es registrado a su valor nominal.

3.9 Activosy Pasivos Contingentes

Un activo o pasivo contingente es toda obligacion surgido a raiz de eventos pasados, cuya
existencia quedara confirmada s6lo s llegan a ocurrir uno 0 mas eventos inciertos en €
futuro y que no estan enteramente bajo el control de la Administradora.

Los activos y pasivos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando la realizacion del ingreso o gasto, asociado a ese activo o
pasivo contingente, sea mas que probable, serd apropiado proceder a reconocerlos en los
estados financieros.
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3.9 Activosy Pasivos Contingentes, continuacion

Los activos y pasivos contingentes se revelan en nota n° 20, conforme a los requerimientos
delaNIC 37.

3.10 Impuesto alas Ganancias e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias incluye los impuestos de EuroAmerica
Administradora General de Fondos S.A., basados en la renta imponible para el periodo,
junto con los gjustes fiscales de periodos anteriores y € cambio en los impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con e método de pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en las cuentas anuales. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen
del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una
combinacion de negocios, que en e momento de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se
determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar, cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido serealice o € pasivo por impuesto diferido se liquide.

L os activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros, con los que se puedan compensar las diferencias
temporarias.

3.11 Capital social

Los aportes efectuados por los accionistas forman parte del capital social, los cuales son
clasificados como patrimonio.

Durante e periodo comprendido entre junio y julio de 2010, con motivo de una
reestructuracién empresarial interna, sin efecto en el control de esta Sociedad, seinforman los
siguientes cambios:

a) Divison y Transformacion de la Sociedad Asesorias e Inversiones SIBAN Limitada,
Rut 78.793.450-1, la cua pasd a denominarse Sociedad EuroAmerica S.A., Rut 78.793.450-1.

b) La Sociedad EuroAmerica S.A., adquiri6 e 100% de las acciones de la Sociedad
EuroAmerica Asesoria S.A., Rut 92.075.000-1, produciéndose una fusion por absorcion.
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3.11 Capital social

¢) Producto de lo antes descrito, a 31 de diciembre de 2010, |a Sociedad presentala siguiente
composicidn accionaria.

- EuroAmerica S.A. Rut 78.793.450-1 con 1 accién equivalente al 0,000004% del capital
social.

- EuroAmerica Seguros de Vida S.A. Rut 99.279.000-8 con 230.054 acciones equivalente a
99,999996% del capital social.

3.12 Dividendo minimo

De acuerdo a normativa vigente, la sociedad debe reflgjar en sus estados financieros una
provision equivalente a dividendo minimo legal, es decir, el 30% de las utilidades del
gjercicio, con una contrapartida en el patrimonio.

3.13 Juiciosy estimaciones

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere €l uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También requiere que la Administracién utilice su criterio en
el proceso de aplicar 1os principios contables de la administradora. Estas aéreas que implican
un mayor nivel de discernimiento o complejidad o aéreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos paralos estados financieros se presentan a continuacion:

(a) Vidatil y valores residuales de Intangibles, Propiedad, Plantas y Equipos

La determinacion de las vidas Utiles y los valores residuales de los componentes de
Intangibles de vida util definida, Propiedad, Plantas y Equipos, involucra juicios y
supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La Administradora
revisa estos supuestos en forma periédicay |os ajusta en base prospectivaen el caso de
identificarse algin cambio.
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(b) Activos por Impuestos Diferidos

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
caracter temporal entre la base financiera y tributaria, tanto de activos como pasivos,
por lo tanto la Administradora debe utilizar su juicio significativo para determinar
aquellos que se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de
utilidades proyectadas.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en e periodo en que la estimacion es realizaday en
cualquier periodo futuro afectado

3.14 Reconocimiento de I ngresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor justo de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la prestacion de servicios en € curso ordinario de las actividades. Los ingresos ordinarios
se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.
Se incluyen bajo este titulo las comisiones y remuneraciones percibidas y devengadas por la
administracion de los Fondos Mutuos, Los cuales se definen a continuacion:

(a) Prestacion de Servicios:

Los ingresos por servicios se reconoceran a vaor de los precios pactados
contractualmente. El ingreso se reconoce generamente sobre la base de servicios
prestados a lafecha, decir, base devengada.

(b) Comisiones.
La Administradora reconocera comisiones de colocacion diferida @ momento del

rescate, sobre el monto original del aporte, en funcién de la permanencia de éste y de
acuerdo alas diferentes series de cada fondo administrado
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3.14 Reconocimiento de I ngresos

(c) Remuneraciones:

La remuneracion de la Administradora atribuida a esta serie ser4 de un porcentaje anual
establecido para cada fondo mutuo, la que se aplicard a monto que resulte de deducir del
valor neto diario de la serie antes de remuneracion, |os aportes de la serie recibidos antes del
cierre de operaciones del fondo y de agregar 10s rescates de la serie que corresponda liquidar
en el dia, esto es, aguellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

La Administradora reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable gue los beneficios econémicos futuros vayan afluir alaentidad y
se cumplen las condiciones especificas de la actividad que los genera. No se considera que
sea posible valorar el importe de |os ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto, en
caso de existir, todas las contingencias rel acionadas con €l servicio

3.15 Informacién Financiera por Segmentos Oper ativos

EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. no presenta informacion por
segmentos en funcion de la informacion financiera puesta a disposicion de los tomadores de
decision, de acuerdo alo indicado en NIIF 8 - Informacion Financiera por Segmentos. Esta
norma no aplica, ya que se presenta en una forma consistente con los informes internos
provistos ala Administracion.

Al 30 de septiembre de 2011 y a 31 de de diciembre 2010, no existe concentracion de
clientes que representen més del 10% de los ingresos del Fondo, dado de que se trata de una
cartera totalmente atomizada.

Adicionalmente no existe concentracion geogréfica.

3.16 MonedaExtranjera

La Administradora no presenta transacciones ni operaciones en moneda extranjera.
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3.17 Efectosen lasVariacionesdelas Tasas de Cambio en las M onedas Extranjerasy/o
Unidades Reaj ustables
La administracion de la sociedad, ha definido como moneda funcional el peso chileno.
Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas a peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades regjustables, tales como la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjera y/o unidades de regjustables,
respectivamente y se registran segiin los tipos de cambio y/o los valores de cierre vigentes en
las fechas de | as respectivas operaciones.
Para la preparacion de los estados financieros de Administradora General de Fondos S.A., los
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras y/o en unidades
regjustables, se convierten segun los tipos de cambio y/o los valores de cierre vigentes a la
fecha de los respectivos estados financieros. Las utilidades o pérdidas generadas se imputan
directamente contrala cuenta de pérdidas y ganancias
3.18 Normas existentes que no han entrado en vigencia
Aplicacién a partir de los estados
Norma Titulo Asunto corregido financieros cuyos periodos
comiencen é:
IAS 24 Partes vinculadas (revisadas) Simplificacion a los requerimientos de 1 de enero de 2011
revaluacion para las entidades
gubernamentales y clasifica la definicién de
partes vinculadas.
IAS 32 Clasificacion de emisiones de | Las emisiones de derecho, opciones y 1 de enero de 2011
derecho de acciones (enmienda) garantia para adquirir una cantidad de
instrumentos de patrimonio propios de la
entidad por una cantidad fija de cualquier
moneda son instrumentos de patrimonio si
son ofrecidos a prorrata para todos los
propietarios de la misma clase de
instrumentos de patrimonio no-derivados
propios de la entidad.
IFRIC 14 (enmienda) | Pagos  anticipados de un | Reduce de manerano intencional el beneficio 1 de enero de 2011
requerimiento minimo de fondos | que de otra manera surgiria a partir del pago
anticipado voluntario de las contribuciones
minimas financieras.
IFRIC 19 Cancelacion de pasivos | Clasifica los requisitos contenidos en los 1 de Julio de 2011
financieros con instrumentos de | IFRS, cuando una entidad renegocia los
patrimonio términos de un pasivo financiero con un
acreedor y este acuerda aceptar las acciones
u otro tipo de instrumento de patrimonio para
cancelar parcia o completamente el pasivo
financiero.
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La Administradora no ha adoptado anticipadamente ninguna de estas interpretaciones y
modificaciones, excepto por las hormas contenidas en la IFRS 9 “Instrumentos financieros”,
de acuerdo con las instrucciones impartidas en €l literal | del Oficio Circular N2592, de fecha
06 de abril de 2010, las cuales han sido aplicadas a contar de lafecha de transicion.

La Administracion, estima que la adopcion de las otras normas, enmiendas e interpretaciones
que no han entrado en vigencia, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros de la Administradora.

Transicion alasNIIF
41 BasedelaTransicion alasNIIF
4.1.1 Aplicacion deNIIF 1

L os estados financieros proforma de EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.
por €l gercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, fueron preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y en concordancia con NIIF 1,
Adopcién por primeravez de las NIF a preparar sus estados financieros de aperturaal 1 de
enero de 2010.

La fecha de transicion de EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. es € 1 de
enero de 2010, para lo cua ha preparado su estado de situacion financiera de apertura bagjo
NIIF adichafecha

De acuerdo con la NIIF 1 para elaborar 1os estados financieros antes mencionados, se han
analizado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la
aplicacion retroactivade las NI F.

4.1.2 Exencionesala aplicacion retroactiva elegidas por EuroAmerica Administradora
General de Fondos S.A.

(@ Combinaciones de negocios

Esta exencion no es aplicable.

(b) Valor justo o revalorizacién como costo atribuible

Esta exencion no es aplicable.
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41 BasedelaTransicion alasNIIF, Continuacion

4.1.2 Exencionesalaaplicacion retroactiva elegidas por EuroAmerica Administradora
General de Fondos S.A., Continuacion

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

Beneficios al persona

Esta exencion no es aplicable ya, que la Administradora no tiene beneficios a
personal, sujetos a valorizaciones actuariales.

Diferencias de conversion acumuladas

Esta exencién no es aplicable, ya que la Administradora no tiene diferencias de
conversion acumuladas.

I nstrumentos financi eros compuestos

Esta exencidn no es aplicable ya, que la Administradora no tiene instrumentos
financieros compuestos.

Re expresién de comparativos respecto de NIC 32y NIIF 9

Excepcion del requerimiento de re expresar informacién comparativa bagjo la
NITF N°9.

La Administradora ha decidido no aplicar esta exencién y ha aplicado la NIC
N°32 y NIIF N°9 desde lafecha de transicién (1 de enero de 2010).

Designacién de activos financieros y pasivos financieros

Esta exencién no es aplicable, ya que la Administradora ha adoptado la NIIF
N°9, Activos financieros desde la fecha de transicion.

Pagos basados en acciones

Esta exencidn no es aplicable. La Administradora no efectlia pagos basados en
acciones.

Pasivos por restauracion o por desmantel amiento

Esta exencién no es aplicable. La Administradora no tiene pasivos por
restauracion o por desmantelamiento.
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41 BasedelaTransicion alasNIIF, Continuacion

4.1.2 Exencionesala aplicacion retroactiva elegidas por EuroAmerica Administradora
General de Fondos S.A., Continuacion

()  Arrendamiento

Esta exencion no es aplicable

(k)  Contratos de seguros

Esta exencion no es aplicable.

()  Medicion del valor razonable de activos/pasivos

Esta exencion no es aplicable.

(m) Lasinversionesen filiales, negocio conjunto y asociadas

Esta exencion no es aplicable.

(n)  Acuerdos de concesion de servicios

Esta exencion no es aplicable.

(A)  Costos por préstamos

Esta exencion no es aplicable.

(o) Transferenciade activo de cliente

Esta exencion no es aplicable.

(p)  Extincidn de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio.

Esta exencion no es aplicable.
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Gestion del Riesgo Financiero

5.1 FactoresRiesgo Financiero

Desde la perspectiva de la Administradora General de Fondos de EuroAmerica la gestién del
riesgo radica en los temas operacionales, tecnoldgicos y legales-normativos. El riesgo
financiero es asumido por cada uno de los Fondos Mutuos que ofrece la Sociedad, y desde
esa perspectiva son gestionados a través de la Politica de Riesgo Financiero de cada uno de
elos. A su vez existe un tratamiento para €l riesgo financiero que asume la Administradora,
el cual se detalla més adelante.

La gestion del riesgo estd administrada por la Gerencia de Finanzas, de acuerdo con las
directrices de la Gerencia Genera y del Directorio de la Sociedad. Esta gerencia identifica,
evallay cubre |os riesgos en un trabajo conjunto con las éreas operativas y comerciaes de la
Sociedad. El riesgo financiero es uno de los 5 riesgos estratégicos definidos por la Sociedad,
como tal su administracion forma parte también de las funciones del comité de inversionesy

riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo de la Sociedad son establecidas con €l objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y € cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflgjen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades de la Administradora. La Sociedad, a través de
sus normas 'y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La operacion de la Administradora y sus Fondos esta radicada en un sistema (Alef Data) el
cual tiene un tratamiento, desde e punto de vista de administracion de riesgos, que nos
permite mantener su continuidad operacional y poder entregar 10s servicios en escenarios de
contingencia. Para lo anterior se cuenta con un sistema que nos permite ir informando y
gestionando cualquier tipo de incidentes, ya sea operacional o tecnoldgico.

Desde una perspectiva genérica los riesgos financieros a los cuales esta expuesta la
Administradora son:

¢ Riesgo de Crédito

¢ Riesgo de Mercado (incluye riesgo de moneda, tasa de interés y otros precios)
¢ Riesgo deliquidez.
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Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion
5.1 FactoresRiesgo Financiero

Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito s bien conceptualmente es importante, no es
significativo para la Sociedad. Debido a que los deudores comerciales estan asociados a la
cuentas por cobrar de remuneraciones que los fondos deben pagar ala Administradora, como
asi también las comisiones de salida por rescates anticipados. En ambos casos, se recaudan
directamente del patrimonio de los fondos, los cuales a ser descontados, en forma directa del
patrimonio de cada uno de ellos nos garantiza €l correcto ingreso, tanto en montos como en
plazo.

Riesgo de Mercado: Los activos financieros existentes en la Administradora no estan
afectados por las variables de tipo de cambio, aunque si por los preciosy lastasas de interés,
las cuales influyen en la valorizacion tanto de los fondos mutuos como de los depositos a
plazo, la gestion del riesgo se basa en ir monitoreando el comportamiento de las variables
asociadas alos instrumentos y de cOmo gjustes discretos pueden afectarl os.

A continuacion se presenta una sensibilizacion considerando una disminucion en el valor de
la cuota de 0,1% y 0,3% para los FFMM que posee la Administradora a 30 de septiembre
2011. Asi también se presenta una sensibilizacion considerando un aumento en la tasa de
0,1%y de 0,3% para el caso de los Depdsitos a Plazo para el mismo periodo.

Sensibilizacion FFMM

Sit. Inicial 0,10% 0,30%
Fondo Saldo cuotas | Valor cuota| Monto |Valor cuota| Monto | Valor cucta| Monto
M$ M$ M$
Experto 319.445 127151 | 406.178| 127024 | 405.771,73 1.267,70 | 404.959,37
Total | 406.178 Total 405.772 Total 404.959

Pérdida (406) Pérdida (1219)

Sensibilizacién DPF

Sit. Inicial 0,10% 0,30%
Valorizacion Valorizacion | Valorizacion
M$ M$ M$
226.599 226.589 226.567
Pérdida (10) (32)
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Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Gestion del Riesgo Financiero
5.1 FactoresRiesgo Financiero

Riesgo de Liquidez: La Administradora a septiembre del afio 2011 y a diciembre de 2010 no
cuenta con Pasivos Financieros de corto/mediano/largo plazo, los principales pasivos
corresponden a cuentas por pagar y provisiones asociadas a proveedores de servicios, junto a
la cuenta de impuestos y retenciones. Dado este escenario la gestion del riesgo de liquidez se
circunscribe a monitoreo del presupuesto de cagjay a manejo de los flujos provenientes de
las remuneraciones de los fondos los cuales a ser descontados en forma directa del
patrimonio de cada uno de ellos nos garantiza €l correcto ingreso, tanto en montos como en
plazo.

5.2 Gestion de Riesgo de Capital

La gestion de capital que rediza la Administradora esta relacionada a cumplimiento de un
nivel de endeudamiento que le permite cumplir con la obligacion que tiene con terceros, de
acuerdo a su objeto socia y normativa vigente. El objetivo de la Administradoraen relacion a
la gestion de capital esinvertir sus activos en instrumentos altamente liquidos, priorizando un
alto grado de liquidez en sus inversiones, potenciar beneficios a terceros, mantener las
operaciones diarias y efectuar una eficiente gestién de fondos de terceros.

33



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Nota 6 Instrumentos Financier os por Categoria

Ladistribucion de los instrumentos financieros por categoria segiin su clasificacion en el
estado de situacion financieraa 1 de enero de 2010, es la siguiente:

Categoria de instrumento financiero

Activos Activos

financieros financieros Activos
Rubro ddl estado de situacion financiera  avalor avalor financierosacosto  Total
justopor  justo por amortizado

resultado patrimonio

M$ M$ M$ M$
Activos financieros avalor justo
con cambios en resultados 12.013 - 216.558 228571
Otros activos financieros a costo
amortizado - - 5.142 5.142
Deudores comercialesy otras

cuentas por cobrar 231764 231764

Cuentas por cobrar arelacionadas - - 445 445
Efectivosy equivalentes a efectivo - - 144914 144914
Tota 12.013 - 598.823  610.836

Categoria deinstrumento financiero

0 . Pasivosde . Otrgspasjvos
Rubro ddl estado de situacion financiera financierosacosto  Total
cobertura .
amortizado
M$ M$ M$

Cuentas corrientes y otras cuentas por pagar - 167523  167.523
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 14099  140.9%
Préstamos - - -
Otros pasivos financieros

Total - 308519 308,519




EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Nota 6 I nstrumentos Financier os por Categoria, Continuacion

Ladistribucion de los instrumentos financieros por categoria segiin su clasificacion en el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2010, es lasiguiente:

Categoria deinstrumento financiero

Activos Activos
financieros financieros Activos
Rubro del estado de situacion financiera avalor avalor financierosacosto  Total
justopor  justo por amortizado

resultado patrimonio

M$ M$ M$ M$
Activos financieros avalor justo
con cambios en resultados 676.789 - 219.593 896.382
Otros activos financieros a costo
amortizado - - 5.142 5.142

Deudores comercialesy otras

cuentas por cobrar - ; 350485 350485

Cuentas por cobrar arelacionadas - - 455 455
Efectivosy equivaentes a efectivo - - 193.821 193.821
Tota 676.789 - 778.496 1.455.285

Categoria deinstrumento financiero

. g . Pasivosde . Otrps pasivos
Rubro del estado de situacion financiera financierosacosto  Total
cobertura .
amortizado
M$ M$ M$
Cuentas corrientes y otras cuentas por pagar - 169.516 169.516
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 68.443 68.443
Préstamos - - -
Otros pasivos financieros - - -
Total - 237.959 237.959
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al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Nota 6 Instrumentos Financieros por Categoria, Continuacion

Ladistribucion de los instrumentos financieros por categoria segiin su clasificacion en el
estado de situacion financiera a 30 de septiembre de 2011, esla siguiente:

Categor ia de instrumento financiero
Activos Activos

. . . . Activos
financieros financierosa financieros a
Rubro del estado de situacion financiera avalor valor justo J Total
justo por por :
. . amortizado
resultado  patrimonio
M$ M$ M$ M$
Activos financieros avalor justo
con cambios en resultados 406.178 - 226.599 632.777
Otros activos financieros a costo
amortizado - - 5.142 5.142
Deudores comercialesy otras
cuentas por cobrar - - 702.565 702.565
Cuentas por cobrar arelacionadas - - 651.851 651.851
Efectivosy equivaentes a efectivo - - 196.158 196.158
Total 406.178 - 1.782.315 2.188.493
Categoria deinstrumento financiero
Otros pasivos
Rubro del estado de situacion financiera Pasivosde  financierosa Total
cobertura costo
amortizado
M$ M$ M$
Cuentas corrientes'y otras cuentas por pagar - 291.586 291.586
Cuentas por pagar a entidades rel acionadas - 27.161 27.161
Préstamos - - -
Otros pasivos financieros - 10.085 10.085
Tota - 328.832 328.832
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Nota7 Efectivoy Equivalentesal Efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalente de efectivo, es €l siguiente:

a) Lacomposicién del rubro eslasiguiente:

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Efectivo en caja 5 5 5
Saldos en bancos 196.153 193.816 144.909
Totales 196.158 193.821 144.914

b) El detalle por tipo de moneda del efectivo y equivalentes de efectivo es e siguiente:

Moneda 30/09/2011 31/12/2010  01/01/2010
M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes de efectivo Pesos 196.158 193.821 144914

c) Conciliacion de efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacién financiera
d efectivo y equivalentes a efectivo en el estado de flujo de efectivo:

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$

Efectivo y equivalente a efectivo en

estado de flujo de efectivo 196.158 193.821 144.914
Descubierto (o sobregiro) bancario

utilizado parala gestion del efectivo - - -
Otras partidas de conciliacion, efectivo y

equivalentes a efectivo - - -

Total partidas de conciliacion del
efectivo equivalentes a efectivo - - -

Efectivo y equivalentes al efectivo en
estado de situacion financiera 196.158 193.821 144.914

La Administradora no posee restricciones en €l uso del efectivo y efectivo equivalente.

37



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
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Nota 8 Activos Financier os

Los activos financieros avalor justo y los otros activos financieros a costo amortizado se
detallan como sigue:

8.1 Otros activos financieros corrientes:

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
a) Activos Financierosavalor justo
(Fondos mutuos) 406.178 676.789 12.013
b) Activosfinancieros a costo amortizado
Instrumentos de renta fija (depdsitos a plazo) 226.599 219.593 216.558
Totales 632.777 896.382 228.571

L os activos financieros estan expresados en pesos.

La Administradora ha clasificado la medicion de valor razonable utilizando unajerarquia que
reflgja e nivel de informacion utilizada en la valoracién. Esta jerarquia se compone de 3
niveles, donde la Administradora solo utiliza € nivel |, (I) valor razonable basado en
cotizacion en mercados activos para una clase de activo o pasivo similar.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se transan en mercados activos, esta
basado en cotizaciones de mercado al cierre del gercicio, utilizando €l valor cuota obtenido.

8.2 Otros activos financieros no corrientes:

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
a) Instrumentos derentafija 5.142 5.142 5.142
Totales 5.142 5.142 5.142

Las inversiones permanentes se encuentran val orizadas a costo amortizado y estén
expresados en pesos.
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Nota 9 Deudor es Comercialesy Otras Cuentas a Cobrar
30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Deudores comerciales 285.545 286.111 217.765
Otros 417.020 73.374 13.999
702.565 359.485 231.764
Menos: Provision por pérdidas por deterioro
de deudores comerciales - - -
Deudores comerciales - neto 702.565 359.485 231.764
Otras cuentas por cobrar
Menos:. Provision por pérdidas por deterioro
de otras cuentas por cobrar - - -
Otras cuentas por cobrar neto 702.565 359.485 231.764
Total parte corriente 702.565 359.485 231.764

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estan expresadas en pesos y no reflgjan

interés.

La Administradora a 30 de septiembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010, evaud y
determind que no existe evidencia objetiva para reconocer pérdidas por deterioro, por €
cobro de las comisiones devengadas en cada uno de los fondos administrados.

39



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Nota 10 Activos por Impuestos Corrientes

Las cuentas por cobrar por impuestos a cierre de los estados financieros se detallan a

continuacion:
30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Créditos Sence 7.216 5.170 2.610
Iva Credito Fisca 4.448 - -
Totales 11.664 5.170 2.610

Nota 11 Propiedades, Plantasy Equipos

a) Losmovimientos contables a 30 de septiembre de 2011, de Propiedad, plantay equipos
neto, es el siguiente:

Mueblesy Equipamientos Instalaciones

M ovimientos equipos  tecnologiasinf. yaccesorios Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$

Costo histérico 50.877 45776 271 6.221 103.145
Depreciacion acumulada (11.759) (45.284) (109) (2.257) (59.409)
Vaor libro a 1 de enero de 2011 39.118 492 162 3964 43.736
Sddoinicia 39.118 492 162 3.964 43.736
Adiciones 1.291 1.673 - 21.884 24.848
Depreciacion (2.664) (710) (481) (608) (4.463)
Valor libro al 30 de septiembre de 2011 37.745 1.455 (319) 25240 64.121
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Nota 11 Propiedades, Plantasy Equipos, continuacion

Conciliacién Depreciacion acumulada

M$
Depreciacion acumulada al 1 de enero de 2011 (59.409)
Depreciacion del gercicio (4.463)
Depreciacion acumulada al 30 de septiembre de (63.872)

2011

El cargo total por depreciacion del periodo es de M$4.463 y se encuentra clasificado en

Gastos de administracion.

b) Los movimientos contables al 31 de diciembre de 2010, de Propiedad, plantay equipos,

neto, es el siguiente:

Mueblesy Equipamientos

Instalaciones
y accesorios Otros Total

M$

M$ M$

271 6221 73.760
(82) (1.635) (52.015)

189 4586 21.745

189 4586 21745
29.385
@7) (622) (7.394)

Movimientos equipos  tecnologiasinf.
M$ M$

Costo histérico 21.492 45.776
Depreciacion acumulada (8.610) (41.688)
Vaor libro a 1 de enero de 2010 12.882 4,088
Sadoinicid 12.882 4,088
Adiciones 29.385 -
Depreciacion (3.149) (3.596)
Vaor libro a 31 de diciembre de 2010 39.118 492

162 3964 43.736

Al 30 de septiembre de 2011, al 31 diciembre de 2010 y a 1 de enero de 2010 no existen
evidencias de deterioro y no se encuentran registrados bienes entregados en garantia o con

restricciones.
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Nota 12 Impuesto alas Ganancias

(@) Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan, s se tiene legamente
reconocido e derecho a compensar |0s activos y pasivos por impuestos corrientes y 1os
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal. El detalle de los impuestos
diferidos, es el siguiente:

Activos
30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010

Impuestos diferidos M$ M$ M$
Pasivo por vacaciones 4.485 4.589 3.614
Perdidas tributarias 2532 125.382 260.270
Pasivo por remuneraciones 4.367 5.287 3.204
Total activos por impuestos diferidos 11.384 135.258 267.088
Otros (835) (772) (1.577)
Total pasivos por impuestos diferidos (835) (771) (1.577)

Total impuestos diferidos neto 10.549 134.487 265.511

(b) Movimientos en impuestos diferidos

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010

M$ M$ M$
Sddoinicia deimpuestos diferidos 134.487 265.511 312.195
Aumento (disminucion) en activo/pasivo por
impuesto diferido (123.938) (131.024) (46.684)
Total cambios en pasivos por impuestos diferidos 10.549 134.487 265.511
Sddo final deimpuestos diferidos 10.549 134.487 265.511
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Nota 12 Impuesto a las Ganancias, continuacién

(c) Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias por partes corrientes y diferidas
30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias M$ M$ M$
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos
y reverso de diferencias temporarias (123.938) (131.024) (46.684)
Total gasto por impuestos a las ganancias (123.938) (131.024) (46.684)

(d)

Conciliacion entre el gasto por impuesto tedrico y efectivo (en tasay monto)

Con fecha 29 de julio de 2010, se promulgd la Ley N°20.455, “Modifica diversos cuerpos
legales para obtener recursos destinados al financiamiento de la reconstruccion del Pais”, la
cual fue publicada en el Diario Oficial, con fecha 31 de julio de 2010. Esta ley, entre otros
aspectos, establece un aumento transitorio de la tasa de impuesto a la renta para los afios
comerciales 2011y 2012 (aun 20% y 18,5% respectivamente), volviendo nuevamente a 17%
el afio 2013.

Estos cambios transitorios en la tasa no tienen efectos significativos en activos y pasivos por
impuestos diferidos.

Efecto tasa
M$ %
Resultado financiero antes de impuesto 669.733
Gasto por impuesto utilizando la tasatedrica (legal) (133.947) 20,0%
Efecto cambio de tasa de impuesto - 0,00%
Otras diferencias permanentes 10.009 (1,49%)
Total gasto por impuesto contabilizado (123.938) 18,51%
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Notal3  Cuentas Comercialesy Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas comercialesy otras cuentas por pagar a cierre de los estados financieros, se
detallan a continuacién:

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010

Corriente M$ M$ M$

Cuentas comerciales (proveedores) 30.272 33.448 34.269

Otras cuentas por pagar 261.314 136.068 133.254
Totales 291.586 169.516 167.523




Nota 13

30/09/2011

Clasede

Pasivo
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores

Total Proveedores

Leyes sociales

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Moneda

CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP

IVVA Debito Fiscal

Acreedores varios

Otras cuentas por pagar
Total cuentas comercialesy otras cuentas por pagar

Cuentas Comercialesy Otras Cuentas por Pagar, Continuacion

Importe de Clase de Pasivos Expuestos al Riesgo

Liquidez
Vencimiento
Hastaun Unoatres Tresadoce Total
mes meses meses Corriente
Acreedor M$ M$ M$ M$
Cibergroup SA. - - 6.066 6.066
Deposito Central de VaoresSA. - - 5.604 5.604
Travel Security S.A. - - 5477 5.477
BBVA Corredores de BolsaS.A. - - 5.405 5.405
Alcalalnversiones SA. - - 3.082 3.082
Serv. Financieros Valor Futuro - - 1.503 1.503
Sodexo Soluciones de Motivacion Chile S.A. - - 1.157 1.157
Inmobiliaria Nueva Miramar SA. - - 310 310
GTD Teleductos S.A. - - 275 275
Sotia Sudamericano Corrdores de bolsa S.A. - - 262 262
Entel PCS Telecomunicaciones SA. - - 211 211
Vector Servicios Financieros SA. - - 209 209
Falabella Retail S.A. - - 202 202
Adela XimenaHerrera - - 137 137
Comunicaciones Capitulo S.A. - - 131 131
Pedro Torres Salgado - - 128 128
Otros Proveedores - - 113 113
- - 30.272 30.272
Hastaun Unoatres Tresadoce Total
mes meses meses Corriente
M$ M$ M$ M$

17.412 - - 17.412

42.222 - 42.222

- - 125.150 125.150

- - 76.530 76.530

59.634 - 201.680 261.314
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Nota 13 Cuentas Comercialesy Otras Cuentas por Pagar, Continuacion

31/12/2010

Clasede
Pasivo Moneda Acreedor

Proveedores CLP Cibertec Retail S.A.

Proveedores CLP Consorcio Digital SA.

Proveedores CLP Plasticos Publicitarios Hegoval Ltda.
Proveedores CLP BBBVA Corredoresde BolsaS.A.
Proveedores CLP Bolsa de Com. de Stgo. Bolsade Vaores
Proveedores CLP Depdsito Central de Valores SA.
Proveedores CLP Metlife Chile Segurosde Vida S.A.
Proveedores CLP  LVA indicesSA.

Proveedores CLP Terra Networks Chile SA.
Proveedores CLP Dictuc SA.

Proveedores CLP Vector Serviciosy Asesorias SA.
Proveedores CLP Sodexho Pass Chile S.A.
Proveedores CLP Fullgestion SA.

Proveedores CLP Adportas Media Group S.A.
Proveedores CLP Iron Mountain Chile SA.
Proveedores CLP Dimerc S.A.

Proveedores CLP Bestway S.A.

Proveedores CLP Adela Ximena Herrera Bruce
Proveedores CLP Guillermo Enrique Barth Cerruti
Proveedores CLP Central de Restaurantes Aramark Ltda.
Proveedores CLP Comunicaciones Capitulo Ltda.
Proveedores CLP Soc Juarez y Millas Ltda.
Proveedores CLP Otros proveedores

Total Proveedores

Leyes sociales

IVA Débito Fiscal
Acreedores varios
Otras cuentas por pagar

Total cuentas comercialesy otras cuentas por pagar
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Importe de Clase de Pasivos Expuestos al Riesgo

Liquidez
Vencimiento
Hastaun Unoatres Tresa Total
mes meses docemeses corriente
M$ M$ M$ M$
- - 15.100 15.100
- - 3.389 3.389
- - 2.202 2.202
- - 2.158 2.158
- - 2.066 2.066
- - 1.953 1.953
- - 1.039 1.039
- - 1.021 1.021
- - 960 960
- - 717 717
- - 385 385
- - 371 371
- - 334 334
- - 311 311
- - 254 254
- - 181 181
- - 170 170
- - 144 144
- - 142 142
- - 135 135
- - 128 128
- - 106 106
- - 182 182
- - 33.448 33.448
Hastaun Unoatres Tresa Total
mes meses docemeses corriente
M$ M$ M$ M$
15.925 - - 15.925
43.437 - 43.437
- - 36.508 36.508
- - 40.198 40.198
59.362 - 76.706 136.068
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Importe de Clase de Pasivos Expuestos al Riesgo

Notal3  CuentasComercialesy Otras Cuentaspor Pagar, Continuacién
01/01/2010
Clase de
Pasivo Moneda Acreedor
Proveedores CLP Cibergroup SA.
Proveedores CLP I.M. Trust SA. Corredores de Bolsa
Scotia Sudamericano Corredores de
Proveedores CLP Bolsa
Proveedores CLP Bolsa de Com. de Stgo. Bolsade Vaores
Proveedores CLP Deposito Central de Valores SA.
Proveedores CLP Dimerc S.A.
Proveedores CLP Comercializadora Garau y Farias Ltda.
Proveedores CLP Metlife Chile Seguros de Vida S.A.
Proveedores CLP Dictuc SA.
Proveedores CLP Sodexho Pass Chile S.A.
Proveedores  CLP Lvaindices SA.
Proveedores CLP Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa
Proveedores CLP Soc. Quinaria Informética Ltda
Proveedores CLP Iron Mountain Chile SA.
Proveedores CLP Pedro Torres Salgado
Proveedores CLP Gtd Teleductos S.A.
Proveedores CLP Adela Ximena Herrera Bruce
Proveedores CLP Bercovich Ltda.
Proveedores CLP Central de Restaurantes Aramark Ltda
Proveedores CLP Comunicaciones Capitulo Ltda.
Proveedores CLP Soc Juérez y Millas Ltda
Proveedores CLP Otros proveedores
Proveedores CLP
Total Proveedores
Leyes sociales
IVA Débito Fiscal

Acreedores varios
Otras cuentas por pagar

Total cuentas comercialesy otras cuentas por pagar
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Liquidez
Vencimiento
Hasta un Uno atres Tresa Total
mes meses docemeses corriente
M$ M$ M$ M$
- - 15.096 15.096
- - 2.966 2.966
- - 2.492 2.492
- - 2.026 2.026
- - 1.465 1.465
- - 1.118 1.118
- - 936 936
- - 830 830
- - 710 710
- - 637 637
- - 625 625
- - 580 580
- - 338 338
- - 289 289
- - 270 270
- - 224 224
- - 189 189
- - 157 157
- - 130 130
- - 125 125
- - 110 110
- - 2.956 2.956
- - 34.269 34.269
Hastaun Unoatres Tresa Total
mes meses docemeses corriente
M$ M$ M$ M$
15.337 - - 15.337
26.774 - 26.774
- - 53.156 53.156
- - 37.987 37.987
42.111 - 91.143 133.254
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Nota 14 Provisiones Corriente por Beneficio alos empleados
a) El detalle de las provisiones por beneficios a empleados, es €l siguiente:

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010

Corriente M$ M$ M$
Provision vacaciones 22.424 22.944 21.256
Totales 22.424 22.944 21.256

b) ElI movimiento de las provisiones por beneficios alos empleados es € siguiente:

- Movimiento a 30 de septiembre de 2011

Provision de
Detdle V acaciones
M$

Saldo Inicial a 01.01.2011 22.944
Provisiones Adicionales -
Provision Utilizada (520)
Reverso Provision -
Otros Incrementos y Decrementos -

Saldo Final al 30.09.2011 22.424
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Nota 14

Provisiones Corriente por Beneficio a los empleados, continuacion

- Movimiento al 31 de diciembre de 2010

Detdle

Saldo Inicial al 01.01.2010
Provisiones Adicionaes
Provision Utilizada

Reverso Provision

Otros Incrementos y Decrementos

Saldo Final al 31.12.2010

- Movimiento al 01 de enero de 2010

Detalle

Saldo Inicial al 01.01.2009
Provisiones Adicionales
Provision Utilizada

Reverso Provisién

Otros Incrementos y Decrementos

Saldo Final al 01.01.2010

Provision de
\acaciones
M$

21.256
3.242
(1.554)

22.944

Provisiéon de
Vacaciones
M$

28.964

(7.708)

21.256
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Notal5  Capital

El nimero total de acciones ordinarias autorizado es de 230.055 acciones sin valor nominal.
Todas | as acciones emitidas han sido totalmente pagadas.

La composicién accionaria del capital de la Administradora no contempla titulos preferentes
ni esta sujeta a ningun tipo de restriccién.

N° de
Acciones
EuroAmerica Seguros de Vida S.A. 230.054
EuroAmericaS.A. 1
Totaes 230.055
N° Acciones
Acciones ordinarios Total
Al 1 de enero de 2010 230.055 230.055 230.055
Saldo al 30 de septiembre de 2011 230.055 230.055 230.055
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Nota 16 Otras Reservas
Reservas

de
coberturas Reserva Otras Total
) por calce reservas
deflujode

caja
M$ M$ M$ M$

Al 1 de enero de 2011 - (48.175) (48.175)
Reevaluacion - - - -
Otros - Bruto (1) - - - -
Impuesto sobre componente del - - - -
patrimonio

Saldo a 30 de septiembre de 2011 -

(48.175)  (48.175)

(1) Corresponde ala correccion monetaria del capital pagado.
Nota 17 Resultados Retenidos (Utilidades Acumuladas)

El movimiento de lareserva por resultados retenidos (utilidades acumuladas) ha sido €

siguiente:
M$

Saldoinicial a 1 de enero de 2011 (549.242)
Resultado del gercicio 545.796
Aumento (disminucion) en patrimonio neto resultante de

combinaciones de negocios -
Otros aumentos (disminuciones) en patrimonio neto -
Saldo al 30 de septiembre de 2011 (3.446)
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Notal8  Gananciapor Accién

El cllculo de laganancia por accién a 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010
y a 1 de enero de 2010 se presentaen e siguiente cuadro:

Utilidad atribuible a accionistas
ordinarios 30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$

Ganancias atribuibles a los accionistas
por la participacion en e patrimonio

Resultado disponible para accionistas 545.796 806.848 218.608
NUmero de acciones 230.055 230.055 230.055
Ganancia por accién 2,3725 3,5072 0,9502
Nota 19 Ingresos de Actividades Ordinarias

Losingresos ordinarios a 30 de septiembre de 2011 y al 2010, se explican en su totalidad por
las Comisiones y remuneraciones recibidas por la administracion de los fondos mutuos, por
M$2.185.977 y M$1.926.053 respectivamente.

La composicion de losingresos ordinarios a 30 de septiembre de 2011y 2010 esla

siguiente:
01-01-2011 01-01-2010
30-09-2011 30-09-2010
M$ M$
Remuneraciones 2.161.295 1.905.738
Comisiones 24.682 20.315
Tota 2.185.977 1.926.053

52



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Nota20  Ingresosy Costos Financieros

(&) Los costos financieros a 30 de septiembre de 2011y 2010, se detallan a continuacion:

01-01-2011 01-01-2010
30-09-2011 30-09-2010
M$ M$
Otros costos financieros (912) (1.961)
Total costo financieros (912) (1.961)

(b) Los ingresos financieros al 30 de septiembre de 2011 y 2010, se detallan a continuacion:

01-01-2011 01-01-2010
30-09-2011 30-09-2010
M$ M$
Ingresos por intereses de otros
activos financieros 21.022 1.362
Total ingresos financieros 21.022 1.362

Los ingresos financieros a 30 de septiembre de 2011 corresponden a depdsitos a plazos que
fueron valorizados a costo amortizado, y fondos mutuos retenidos a valor razonable.
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Nota2l  Contingencias
(@ Garantias otorgadas
La Sociedad EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. ha constituido las
siguientes garantias de acuerdo alo establecido por € Articulo 226 delalLey N°18.045

de mercado de valores:

Serenové laboleta de garantia con el Banco de Chile por un monto de UF10.000, para
dar cumplimiento alo sefialado en el Articulo 226 delaLey N°18.045.

(b) Juicios Legales

Al 30 de septiembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010, la Administradora no
presenta otras sanciones

(c) Restricciones

Al 30 de septiembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010, no existen restricciones para
la Administradora.
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Transacciones con Partes Relacionadas

L as transacciones con partes relacionadas se efectllan bajo condiciones de mercado similares
aquellas que son aplicables a terceros no vinculados.

@ Les
siguientes:

Al 30-09-2011

RUT Sociedad Pais

99.279.000-8 EuroAmerica Seguros Chile
deVidaSA.

92.075.000-1 EuroAmericaS.A. Chile

96.899.230-9 EuroAmerica Chile
Corredores de Bolsa
SA.

76.058.683-8 EuroAmerica Chile
Inversiones SA.

Al 31-12-2010

RUT Sociedad Pais

99.279.000-8 EuroAmerica Seguros Chile
deVidaSA.

92.075.000-1 EuroAmericaS.A. Chile

96.899.230-9 EuroAmerica Chile
Corredores de Bolsa

76.058.683-8 Eu-roAmerica Chile
Inversiones SA.

Relacién

Accionista

Accionista
comun
Accionista
comun

Accionista
comun

Relacién

Accionista

Accionista
comdn
Accionista
comdn

Accionista
comn
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Concepto

Colocacion de
cuotas
Contrato de
Asesorias

Compray venta

Valores mob.

Colocacion de
cuotas

Concepto

Colocacion de
cuotas

Contrato de
Asesorias

Compray venta

Vaores mob.

Colocacion de
cuotas

Monto

M$

107,269

119,432

126,179,542

435,592

Monto
M$

90.425

199.497

324.431.816

497.144

Las principales transacciones con partes relacionadas ocurridas durante € periodo son las

Efecto en
Resultados

M$
(107,269)

(119,432)

(256,519)

(435,592)

Efecto en
Resultados
M$

(90.425)

199.497

(57.794)

(497.144)
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Rut

92.075.000-1

Rut

96.899.230-9
76.058.683-8

99.279.000-8

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion
(b) Saldosa cierre derivados de ventas y compras de bienes'y servicios

Cuentas a cobrar a entidades rel acionadas:

Sociedad Pais Concepto 30-09-2011 31-12-2010
M$ M$
Euroamerica S.A. Chile Cuenta Corriente 651.851 455

(c) Cuentas apagar a entidades relacionadas:

Sociedad Pais Concepto 30-09-2011 31-12-2010
M$ M$

Euroamerica Chile Intermediacion 3.005 2.854
Corredores de Bolsa
Euroamerica Chile Intermediacién - 20.189
Inversiones S.A.
Euroamerica  Seguros Chile Cuenta Corriente ( 24.156 45.400
deVidaSA.

Totales 27.161 68.443

(d) Compensaciones a persond clave:

01-01-2010
M$

445

01-01-2010
M$

4.352

25.062

111.582

140.996

Corresponde a aguellas personas que desempefian funciones estratégicas y de ata
direccién de la organizacién. Dentro de sus responsabilidades se incluye la definicion
de politicas de negocios y de gestion. Dentro del persona clave se incluye para esta
Administradora s6lo a los Directores, cuyos honorarios totales ascendieron aM$ 7.391

y M$5.117 a 30 de septiembre de 2011 y 2010 respectivamente.

56



Nota 22

Nota 23

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.

Notas a los Estados Financieros correspondientes a los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion

Al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y a 1 de enero de 2010, todos los
saldos vigentes con estas partes relacionadas, son valorizados en condiciones de
independencia mutua y deben ser liquidados en efectivo dentro del periodo establecido.
Ninguno de los saldos est4 garantizado y corresponden exclusivamente a operaciones del
giro, sometidas alos procesos de negocio de la Sociedad.

L as transacciones con partes relacionadas durante el periodo 2011 y 2010, estén de acuerdo a
los contratos respectivos y se efectuaron a las condiciones prevalecientes en el mercado, para
operaciones similares.

Gastos del personal

Los gastos del personal operativo que la Sociedad ha reconocido durante |os afios terminados a
30 de septiembre de 2011 y a 30 de septiembre de 2010, se encuentran presentados bajo €
rubro Gastos de Administracion y esta compuesto de acuerdo a siguiente detalle:

01-01-2011 01-01-2010
30-09-2011 30-09-2010

M$ M$
Remuneraciones 295.504 247.485
Beneficios del persond 43.132 35.625
Otros gastos del personal 10.343 10.136
Vacaciones (520) 520
Finiquitos 8.310 4.750
Total 356.769 298.516
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Nota24  Gastosde Administraciony Ventas

El detale de los principal es conceptos incluidos en €l rubro a 30 de septiembre de 2011y al
30 de septiembre de 2010, es el siguiente:

01-01-2011 01-01-2010
30-09-2011 30-09-2010
M$ M$

Comisiones 610.765 494.970
Gastos del personal 356.769 298.516
Honorarios 229.261 161.767
Gastos Bancarios 90.540 74.812
Publicidad 39.138 10.057
Servicios de comunicacion 44.305 53.364
Mantencion activos fijos 2.176 7.215
Arriendo de Inmuebles 46.188 18.959
Depreciacion 4.463 5.812
Otros Gastos 108.486 109.564
Dietadel directorio 7.391 5.117
Totales 1.539.482 1.240.153

Nota 25 M edio Ambiente

La Administradora, dado el giro de sus operaciones, no desarrolla actividades que generen
impacto medioambiental, por lo que no se ve afectada por verificaciones y controles para €
cumplimiento de ordenanzasy leyes que regulan sobre esta materia.
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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.
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al 30 de septiembre de 2011, al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero 2011

Hechos Relevantes

Con fecha 10 de enero de 2011, se renueva pdliza de Seguro de Garantia emitida por
Compafiia de Seguros de Crédito Continental S.A. a favor de los Fondos administrados,
segln €l siguiente detalle:

Periodo Fondo Mutuo Cobertura en UF
10/01/2011  10/01/2012 EuroAmerica Retorno Total 10.000
10/01/2011  10/01/2012 EuroAmerica Capital 10.000
10/0/2011  10/01/2012 EuroAmerica Ventga Loca 10.000
10/0/2011  10/01/2012 EuroAmerica Baance Globa 10.000
10/01/2011  10/01/2012 EuroAmerica Patrimonio Equilibrado 10.000
10/0/2011  10/01/2012 EuroAmerica Chile 18 10.000
10/0/2011  10/01/2012 EuroAmerica Dodlar 10.000
10/01/2011  10/01/2012 EuroAmerica Money Market 10.000
10/0/2011  10/01/2012 EuroAmerica Experto 10.000
10/0/2011  10/01/2012 EuroAmerica Usa 10.000
10/0/2011  10/01/2012 EuroAmerica Asia 10.000
10/01/2011  10/01/2012 EuroAmerica Europa 10.000
10/0/2011  10/01/2012 EuroAmerica Proyeccion A 10.000
10/01/2011  10/01/2012 EuroAmerica Proyeccion C 10.000
10/01/2011  10/01/2012 EuroAmerica Proyeccion E 10.000
10/01/2011  10/01/2012 EuroAmerica Retorno Global 10.000
22/03/2011 10/01/2012 EuroAmerica Rendimiento Real 10.000

Con fecha 14 de marzo de 2011 |la Superintendencia de Valores y Seguros aprueba la fusion
por incorporacion del Fondo Mutuo EuroAmerica Desarrollo Sustentable con el Fondo
Mutuo EuroAmerica Europa, dejando sin efecto el Reglamento Interno y Contrato de
Suscripcion de Cuotas del Fondo Mutuo absorbido, €l que fue aprobado por resolucion exenta
N°192 de 19 de mayo de 2008.

Con fecha 15 de abril del presente afio, en la Junta Ordinaria de Accionistas, se €ligié nuevo
Directorio, el que qued6 conformado por |os sefiores:

Nicholas Davis Lecaros

Carlos Mufioz Huerta

Juan Pablo Armas Mac Donad
Jorge Lesser Garcia-Huidobro
Pedro de Tezanos Pinto Dominguez

Se designé por unanimidad a la empresa auditora “KPMG Auditores Consultores Ltda”,
como auditores externos de la Sociedad.
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Hechos Relevantes, continuacion

Con fecha 27 de abril del presente afio se materializé la fusion por incorporacién del Fondo
Mutuo EuroAmerica Desarrollo Sustentable con el Fondo Mutuo EuroAmerica Europa.

Con fecha 26 de julio de 2011 en el Directorio de la Sociedad presentd su renuncia al cargo
de director € sefior Pedro de Tezanos Pinto Dominguez.

Conforme alo anterior, €l directorio de la Sociedad queda compuesto por |0s sefiores:

Nicholas Davis Lecaros

Carlos Murioz Huerta

Juan Pablo Armas Mac Donald
Jorge Lesser Garcia-Huidobro

Con fecha 4 de octubre de 2011, la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante Oficio,
comunico a la Sociedad una serie de observaciones a los estados financieros preliminares,
denominados estados financieros “pro-forma”, a 31 de diciembre de 2010 y a los estados
financieros al 31 de marzo de 2011. Dichas observaciones estan referidas principal mente al
mejoramiento de revelaciones requeridas por la normativa, para incorporar informacion
complementaria y otros aspectos formales, sin afectar sustancialmente la informacién
contenida en los estados financieros preliminares, presentados originalmente, considerados en
Su conjunto.

Consecuentemente, en esta nueva version de los estados financieros se han modificado
determinados aspectos de forma y la informacion revelada en algunas notas, tales como las
Notas1, 2, 3,4,5,6,7,8,9, 12,13, 14, 15, 22y, 24.

No existen otros hechos relevantes que puedan afectar 10s presentes Estados Financieros.

Hechos Posteriores a la Fecha De Balance

Los estados financieros fueron aprobados por el Directorio € 25 de noviembre de 2011 de
conformidad alas normas.

No existen otros hechos posteriores que puedan afectar |os presentes Estados Financieros.
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